MODIFICACIONES QUE SE PRETENDEN REALIZAR AL PROSPECTO DE
COLOCACION AL PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE TiTULOS
PARTICIPATIVOS DEL PATRIMONIO AUTONOMO ESTRATEGIAS
INMOBILIARIAS — PRIMERO, SEGUNDO Y TERCER TRAMO

Informacién General de
la Oferta: Vigencia de la
Suscripcion

Sera la establecida en el aviso de oferta para la Primera Vuelta y la Segunda
Vuelta.

Primera vuelta: Serd la que se establezca en el aviso de oferta de cada
Tramo para ejercer el Derecho de Suscripcién Preferencial.

Segunda vuelta: Serd la que se establezca en el aviso de oferta de cada
Tramo, y que se contara a partir del dia habil inmediatamente siguiente de la
terminacion de la vigencia de la Primera Vuelta.

Sera la establecida en el aviso de oferta para la Primera Vuelta y la Segunda
Vuelta.

Primera Vuelta: Sera. seguin sea el caso, 1a Primera Vueita sin Pago en Especie o
la Primera Vuelta con Pago en Especie.

Primera vuelta sin Pago en Especie: Sera respecto de los Tramos en los que no se
contemple el Pagos en Especie, la vuelta establecida para el ejercicio del Derecho
de Suscripcidn Preferencial, fa cual tendrz el término de vigencia eslablecido en ef
aviso de oferta respectivo.

Primera vuelta con Pago en Especie; Sera respecto de los Tramos en los que se
contemple el Pago en Especie, la vuelta dirigida a las personas determinadas que
van a pagar los Titulos en especie.

Segunda Vuelta: Sera, segun sea el caso. la Segunda Vueita sin Pago en Especie
ola Segunda Vuslta con Pago en Especie.

Segunda vuelta sin Pago en Especie’ Serd respecto de cada Tramo en el gue no
se contemnple el Pago en Especie, 1a vuelta establecida para la Colocacion Libre. la
cual tendré un termino de vigencia desde el dia habil inmediatamente siguients al
dia en que se haya vencido el término de vigencia de la Primera Vuelta sin Pago en
Especie y conforme a lo previsto en el aviso de oferta respectivo.

Segunda vuelta que Contemple el Pago en Especie Sera respecto de los Tramos
en los que se contemple el Pago en Especie, la vuelta establecida para el ejercicio
del Derecho de Suscripcidn Preferencial, la cuzl tendra el término de vigencia
establecido en ! avisc de oferta pdblica respectivo.

Tercera Vuella: Sera respecto de cada Tramo en el que se contemple el Pago en
Especie. la vuelta establecida para la Colocacion Libre, la cual tendra un término
de vigencia contado desde e| dia habil inmediatamente siguiente al dia en gue se
haya vencido &l término de vigencia de la Segunda Vuelta que Contemple el Pago
en Especie y conforme a lo previsto en el aviso de oferta publica respective.




DEFINICIONES

"Colocacién Libre” significa los Titulos no suscritos en la Primera Vuelta que
podran ser suscritos libremente por los Inversionistas en general, el dia habil
inmediatamente siguiente a aquet en que haya vencido et término de la
Primera Vuelta.

‘Derecho de Suscripcién Preferencial' es el derecho que tienen los
inversionistas que figuren en el registro de anotacién en cuenta administrade
por DECEVAL como propietarios de los Titulos del Patrimonio Auténomo en
la Fecha de Emision de un nuevo Tramo, a suscribir preferencialmente los
Titulos del nuevo Tramo en la misma proporcién que guarden el namero de
titulos de su propiedad en dicha fecha respecto del nimero total de Titulos en
circulacion en dicha fecha. Este derecho se puede ejercer a partir de la
publicacion del aviso de oferta. Por voluntad de la Asambiea General de
Inversionistas, podra decidirse que los Titulos se cologuen sin sujecién al
Derecho de Suscripcion Preferencial, de acuerdo con los términos previstos
en el presente Prospecto.

"Primera Vuelta" significa, respecto de cada Tramo, la vuelta establecida
para el gjercicio del Derecho de Suscripcion Preferencial, la cual tendré el
término de vigencia establecido en el aviso de oferta respectivo.

“Segunda Vuelta" significa, respecto de cada Tramo, Ia vuelta establecida
para la Colocacion Libre, ia cual tendré un término de vigencia desde el dfa
habil inmediatamente siquiente al dia en que se haya vencido el término de
vigencia de fa Primera Vuelta y conforme 2 lo previsto en el aviso de oferta
respectivo.

Colocacion Libre" significa el proceso de celocacion de los Titulos no suscritos en
la Primera Vuelta sin Pago en Especie 0 en la Segunda Vuelta con Pago en
Especie, los cuales podran ser suscritos libremente por los Inversionistas en
general, el dia habil inmediatamente siguiente a aquel en que haya vencido el
término de la Primera Vuelta sin Pago en Especie ¢ de la Segunda Vuelta con
Pago en Especie.

"Derecho de Suscripcion Preferencial’ es el derecho que tienen los
Inversionistas que figuren en el registro de anotacidn en cuenta administrado por
DECEVAL como propietarios de los Titulos del Patrimonio Auténomo en la Fecha
de Emision de un nuevo Tramo, a suscribir preferencialmente los Titulos del nuevo
Tramo en la misma proporcién que guarden el nimero de Titulos de su propiedad
en dicha fecha respecto del ndmero total de Titulos en circulacion en dicha fecha.
Este derecho se debe ejercer segun los términos establecidos en el aviso de oferta
respectivo. Por voluntad de la Asamblea General de Inversionistas, podra decidirse
gue los Titulos se coloquen sin sujecion al Derecho de Suscripcion Preferencial de
acuerdo con los términos previstos en el presente Prospecto.

"Pago en Especie’ significa la potestad que tiene el Patrimonio Autdnomo de
recibir como contraprestacion del precio de suscripcién de Titulos ofrecidos en la
Primera Vueita con Pago en Especie la transferencia de la propiedad de
determinado bien o bienes inmuebles o de parte de éstos

‘Persona Determinada” significa el propietario, de manera directa o indirecta. de
un bten inmueble o de parte de éste, cuyo derecho de propiedad se transferira al
Patrimonic Auténomo como Pago en Especie de Titulos ofrecidos en la Primera
Vuelta con Pago en Especie

‘Primera Vuelta™ Significan, segun sea el caso, la Primera Vuelta sin Pago en
Especie o la Primera Vuella con Pago en Especie.

"Primera Vuelta sin Pago en Especie” significa respecto de tos Tramos en los
gue no se contemple el Pago en Especie, la vuelta establecida para el ejercicio del
Derecho de Suscripcion Preferencial, la cual tendra ef término de vigencia
establecido en el aviso de oferta respective.

"Primera Vuelta con Pago en Especie” Significa. respecto de los Tramos en {os
gque se contemple el Pagc en Especie. la vueita dirigida a las Personas
Determinadas que van a pagar los Tituics en especie.

"Segunda Vuelta™ Significa, segun sea el casc. la Segunda Vuelta sin Pago en
Especie o la Segunda Vuelta que Conternple el Pago en Especie.




"Segunda Vuelta sin Pago en Especie” significa, respecto de los Tramos en los
que no se contemple e Pago en Especie, la vuelta establecida para la Colocacion
Libre, la cual tendrd un término de vigencia desde el dia habil inmediatamente
siguiente al dia en que se haya vencido el término de vigencia de ia Primera Vuelta
sin Page en Especie y conforme a lo previsto en el aviso de oferta respectivo.

“Segunda Vuelta con Pago en Especie” Significa, respecto de los Tramos en los
que se contemple el Pago en Especie, la vuelta establecida para el ejercicio del
Derecho de Suscripcion Praferencial, la cual tendré el término de vigencia
establecide en el aviso de oferta plblica respective.

“Tercera Vuelta” significa, respecto de los Tramo en los que se contemple el Pago
en Especie, la vuelta establecida para la Colocacion Libre, la cual tendra un
termino de vigencia contado desde el dia habil inmediatamente siguiente al dia en
que se haya vencido el término de vigencia de la Segunda Vuelta con Pago en
Especie y conforme a fo previsto en el aviso de oferta publica respectivo.

Para la interpretacion de los términos definidos en e! presente Prospecto se
entendera que el singular incluye al plural y el plural incluye al singular.

Secciéon 1.7.8

1.7.9 Proporcién y Forma de la Oferta

1. Primera Vueftta.- Derecho de Suscripcion Preferencial: Los
Inversionistas que figuren en el registro de anctacién en cuenta administrado
par DECEVAL como propietarios de los Titulos del Patrimonio Auténomo en
la Fecha de Emision de un nuevo Tramo, tendrdn derecho a suscribir
preferencialmente, en la Primera Vuelta, los Titulos del nuevo Tramo, en la
misma proporcidn que guarden el namero de titulos de su propiedad en dicha
fecha respecto del nimero total de Titulos en circulacién en dicha fecha.
Cada uno de los Inversionistas podra suscribir preferencialmente un numero
maximo de Titulos equivalente al nimero entero resultante de multipticar (i) el
ndmero de Titulos poseidos per dicho inversionista a la fecha de publicacion
del respectivo avisc de oferta publica por (i} un factor resultante de dividir (a)
el nimero de Titulos objeto del respectivo Tramo entre (b) el nimero de
Titulos en circulacion en la fecha de publicacién del respectiva aviso de
oferta

Si al aplicar la proporcion indicada anteriormente resultaren
fracciones, éstas podran ser negociadas total o parcialmente a partir de la
Fecha de Emisién y durante el término de vigencia de la Primera Vuelta,

El Derecho de Suscripcion Preferencial puede negociarse total o
parcialmente sélo a partir de la Fecha de Emisidn del respectivo Tramo y
durante el términe de vigencia de la Primera Vuelta. Igualmente, las

1.7.9 Propercion y Forma de la Oferta

1. Primgra Vuella sin Pago en Especie- Derecho de Suscripcion
Preferencial: Los Inversionistas que figuren en el registro de anotacién en cuenta
administrado por DECEVAL como propietarios de los Titulos del Patrimonio
Autonomo en la fecha de publicacion del respective aviso de oferta publica, tendran
derecho a suscribir preferencialmente, en la Primera Vuelta sin Pago en Especie,
los Titulos del nuevo Tramo, en ta misma proporcién que guarden el nimero de
titulos de su propiedad en dicha fecha respecto del nimero total de Titulos en
circulacion en dicha fecha. Cada uno de los Inversionistas podrd suscribir
preferencialmente un ndmerc maximo de Titulos equivalente al namero entero
resultante de multiplicar (i} el niumero de Titulos poseidos por diche Inversionista a
la fecha de publicacion del respectivo aviso de oferta piblica por {ii) un factor
resultante de dividir (a) el ndmero de Titulos objeto del respectivo Tramo entre (b)
el nimero de Titulos en circulacién en la fecha de publicacion del respectivo aviso
de oferta.

Si al aplicar la proporcion indicada anteriormente resultaren fracciones,
éstas podran ser negociadas total o parcialmente a partir de la Fecha de Emisian y
durante el término de vigencia de la Primera Vuelta sin Pago en Especie. Para
perfeccionar la negociacidn de las fracciones el respectivo Inversionista debera
suscribir documento escrito e informar al Agente de Manejo




fracciones que resulter en los computos que se realicen podran ser
negociadas por los Inversionistas dentro del plazo establecido para la oferta,
pero en todo caso la suscripcién se hara por un ndimero entero de Titulos. La
inversion minima descrita en el numeral 1.7.3 no aplica cuando se van a
adquirir titulos ejerciendo et Derecho de Suscripcion Preferencial.

Para la cesion del Derecho de Suscripcion Preferencial bastara que
el titular de dicho derecho indique por escrito al Agente de Manejo el nombre
e identificacion del eesionario o cesionarios, teniendo en cuenta que en caso
de que los cesionarios de dichos derechos deseen suscribir los Titulos
deberan hacerlo en las condiciones y plazos previstos en el respectivo aviso
de oferta publica.

Las condiciones especiales del Derecho de Suscripcién Preferencial estaran
fijladas en los avisos de oferta respectivos y preveran, por o menos, el plazo
para ejercer el derecho, |a forma como éste debe ser ejercido, el factor de
suscripcién y el precio de suscripcidn que tendran los Titulos para los
suscriptores que eferzan ¢l derecho de preferencia mencionado.

La Asamblea Generaf de Inversionistas podra renunciar al Derecho de
Suscripcién Preferencial descrito en el presente numeral, de acuerdo con los
términos del presente Prospecto.

2. Segunda Vuelta.- Colocacion Libre: Los Titulos no suscritos en la Primera
Vuelta quedardn a disposicién para ser suscritos libremente por los
Inversionistas en general, gl dia habil inmediatamente siguiente a aquel en
gue haya vencido el #rmino de la Primera Vuelta y conforme a lo previsto en
el aviso de oferta respectivo, al mismo precio y condiciones de pago
establecidas para la Primera Vuelta.

El Derecho de Suscripcion Preferencial puede negociarse tota! o
parcialmente solo a partir de la Fecha de Emision del respectivo Trama y durante e!
termino de vigencia de la Primera Vuelta sin Pago en Especie. Igualmente, las
fracciones que resulten en los computos que se realicen podran ser negociadas por
los Inversionisias dentro del plazo establecido para la oferta, pero en todo caso la
suscripcién se hara por un nimero entero de Titulos. La inversidn minima descrita
en el numeral 1.7.3 no aplica cuando se van a adquirir tituios ejerciendo el Derecho
de Suscripcion Preferencial.

Para la cesion del Dereche de Suscripcion Preferencial bastara que el
titular de dicho derecho indique por escrito al Agente de Manejo el nombre e
identificacién del cesionario o cesionarios, teniendo en cuenta que en caso de que
los cesionarios de dichos derechos deseen suscribir los Titulos deberan hacerlo en
las condiciones y plazos previstos en el respectivo aviso de oferta publica. La
cesidn del Derecho de Suscripcion Preferencial debera realizarse a partir de la
Fecha de Emision del respectivo Tramo y durante el términe de vigencia de la
Primera Vuelta sin Pago en Especie.

Las condiciones especiales del Derecho de Suscripcion Preferencial estaran fijadas
en los avisos de oferta respectives y preveran, por lo menos, el plazo para ejercer
el derecho, la forma como éste debe ser ejercide, el faclor de suscripcion y el
precio de suscripcién que tendréan los Titulos para los suscriptores que ejerzan el
derecha de preferencia mencionado.

La Asamblea General de Inversionistas podra aprobar la emisién de Tramos sin
sujecion al Derecho de Suscripcion Preferencial descrito en el presente numeral,
de acuerdo con los términos del presente Prospecto.

Los Titulos que no sean adquiridos en la Primera Vuelta sin Pago en Especie,
podran ser suscritos por el publico en general en la Segunda Vuelta sin Pago en
Especie. En todo caso, los Inversionistas que participen en la Pnmera Vuelta sin
Pago en Especie unicamente recibiran los Titulos que expresaments hayan
aceptado adgquirir en dicha vuelta; sin perjuicic que éstos decidan participar en la
Segunda Vuelta sin Pago en Especie.

2. Segunda Vuelta sin Pago en Especie - Colocacian Libre: Los Titulos no suscritos
en la Primera Vuelta sin Pago en Especie quedardn a disposicion para ser
suscritos libremente por los Inversionistas en general, el dia habil inmediatamente
siguiente a aquel en que haya vencido el términc de la Primera Vuelta sin Pago en
Especie y conforme a lo previsto en el aviso de oferta respectivo, al mismo precio y
condiciones de pago establecidas para la Primera Vuelta sin Pago en Especie.




Se crea la Seccién
1.7.13

1.7.13 Proporcién y Forma de fa Oferta en caso de Pago en Especie.

En el evento en que el Patrimonio Autdnomo pretenda adquirir unc o varios
inmuebles. o parte de €ste o de éstos, mediante el pago con Titulos, es decir que
fos terceros propietarios del inmugble o de los inmuebles, o de |a parte de este 0 de
estos, gue el Patrimeonio Auténomo vaya a adguirir en desarrollo del respectivo
Tramo vayan a pagar en especie los Titulos gue van a suscribir, |a proporcién y
forma de la Oferta debera ser la siguiente;

1. Primera Vuelta con Pago en Especie: La primera vuelta estara dirigida a la
Persona Determinada. el cual debera pagar los Titulos mediante la transferencia
del dominio de! los inmuebles que seran adquiridos por el Patrimenio Auténomo en
desarrollo del respectivo Trameo, de acuerdo con las condicicnes de pago
establecidas en el respectivo avise de oferta publica.

El nimero de Titulos que sean pagados en especie debera corresponder a una
propercion del precio de los inmuebles, o de la parte de éstos, que se entregaran
como parte de pago de los Titulos, que permita suscribir un monte entero de
Titulos En ninguna caso la suscripcion se hara par un monto de Titulos que no sea
entero. La inversion minima descrita en el numeral 1.7 3 ne aplica cuando se van a
adquirir Titulos mediante ¢l Pago en Especie

Sin perjuicio de las condiciones especiales que se establezcan en los avisos de
oferta publica respectivos, el siguiente sera el procedimiento que se deberd sequir
para la suscripcion de los titulos bajo la modalidad de Pago en Especie:

1. Ei Patrimenio Auténomo y la Persona Determinada susecribiran la
correspondiente promesa de compraventa sobre el inmueble que sera
transferido al Patrimonio Auténomo bajo la medalidad de Pago en Especie. En
la promesa de compraventa se pactard que sobre los Titulos gque reciba la
Persona Determinada como parte del precio del inmueble, se constituird una
prenda a favor del Patrimonso Auténomao

2. Se realizara la publicacion del aviso de oferta publica respective, de
acuerdc con los requisitos establecidos en la ley o en el presente Prospecto, el cual
deberd contener como minimo:

a. El plazo para la transferencia del dominio del los inmuebles, o de la parte
de &stos, que se entregan coma parte de pago de los Titulos:

b La forma como debe realizarse ef Pago en Especie; y

C. El precio de suscripsion que tendran los Titulos para quienes los vayan a




pagar en especie, el cual de todos modos debera calcularse de cenformidad con Io
establecido en el numeral 1.7.5.

3 La Persona Determinada, via su depositante directo, aceplara, de
conformidad con los términos que se establezcan en el avisc de oferta publica, la
oferta realizada por el Patrimonio Autonomo.

4 El dia establecido en el aviso de oferta respectivo para llevar a cabe la
Primera Vuelta con Pago en Especie, la Persona Determinada suscribira y remitira
al Agente de Manejo. como vocero def Patrimonic Auténomo, el contrato de prenda
sobre los Titulos que sean adquiridos por la Persona Determinada a fin de
garantizar el cabal cumplimiente de 10 pactade en la promesa de compraventa.

5. Una vez el Patrimonio Auténomo, a través del Agente de Manejo. reciba
(i} la aceptacion de la oferta publica de ios Titulos.
(1} el contrato de prenda firmado y (il) verifique que las condiciones establecidas
en el aviso de oferta publica respectivo se cumpten, el Patrimonio Auténomo, a
través del Agente de Manejo, procedera a dar la orden a DECEVAL para que éste
expida los Tituios y realice la respetiva anctacion en cuenta a favor de la Persona
Determinada

8 El mismo dia en que sean expedidos los Titulos a faver de la Persona
Determinada. el depositante directo de la Persona Determinada ordenara a
DECEVAL anoctar en cuenta la prenda de los titulos adquiridos per {a Perscna
Determinada, lo cual implicard e! bloqueo de los mismos. Los Titulos estaran
blogueados hasta tanto no se registre en el respectivo folio de matricuia la escritura
publica de compraventz mediante la cual se vende el respectivo inmueble, o la
parte de este. ai Patrimonic Autdnomo. El bioquec de los Titulos se realizara de
acuerdo con lo establecido en ¢l reglamento de DECEVAL

7. La Persona Determinada tendrd ef tiempe establecido en el respectivo
aviso de oferla para realizar la tradician del inmueble. Dentro de los diez {10} dias
habiles siguientes a que el Patrimonio Auténomo quede registrado como
propietario en el folio de matricula del inmueble gue fuere enajenado por la
Persona Determinada. el Patrimonio Auténomo, a través del Agente de Manejo,
enviara al depositante directo de la Persona Determinada el certificado de prenda
expedide por DECEVAL debidamente firmado v por medio del cual autoriza el
levantamiento de la prenda.

8 Dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a que el depositante directo
de la Fersona Determinada haya recibido el certificado de prenda debidamente
suscrito por el Patrmonio Auténomo, el depositante directo de la Persona
Ceterminada debera enviar una comunicacion a DECEVAL por medio de la cual
solicita el levantamiento de la prenda. A dicha comunicacion se debera adjuntar el
certificado expedido por DECEVAL, el cual debe estar debidamente firmado par el




Patrimonio Auténomo.

La liquidacion de las ofertas que contemplen en Pago en Especie se realizara bajo
la modalidad de operaciones libres de pago. As! mismo, la compra de inmuebles
cen Tiulos estard sujeta al cumpfimiento de las condicicnes establecidas en el
numeral 2.3.6 del Prospecto.

2. Segunda Vuelta con Pago en Especie - Derecho de Suscripcion Preferencial:
Los Inversionistas gue figuren en el registro de anotacidn en cuenta administrado
por DECEVAL como propietarios de los Titulos del Patrimenio Autenomo en la
fecha de publicacién del respectivo aviso de oferta publica, tendran derecho a
suscripir preferencialmente, en la Segunrda Vuelta con Pago en Especie, los Tiulos
del nuevo Tramo que no se hayan suscrito en la Primera Vuelta con Pago en
Especie, en la misma propercion gue guarden el namero de titulos de su propiedad
en dicha fecha respecto del nimere total de THulos en circulacion en dicha fecha.
Cada uno de los Inversionistas podrd suscribir preferencialmente un nomero
maximo de Titulos equivalente ai nimero entero resultante de multiplicar (1} el
nimero de Titulos que posea diche Inversionista a la fecha de publicacion del
respectivo aviso de oferta publica por {ii) un factor resultante de dividir {a) e
nimero de Titulos objeto def respectivo Tramo que no hayan sido suscritos en la
Primera Vuelta con Pago en Especie entre (b) el ndmero de Titulos en circulacion
en la fecha de publicacion del respective aviso de oferta.

Si al aplicar la proporcién indicada anteriormente resultaren fracciones, éstas
podran ser negociadas total o parcialmente a partir de la Fecha de Emision y
durante el termino de vigencia de la Segunda Vuelta con Pago en Especie . Para
perfeccionar la negociacién de las fracciones, el respective Inversionisia debera
suscribir documento escrito e informar al Agente de Manejo.

El Derecho de Suscripcién Preferencial puede negociarse total ¢ parcialmente séio
a partir de la Fecha de Emisién del respectivo Tramo v durante el término de
vigencia de la Segunda Vuelta con Pago en Especie. Igualmente, las fracciones
que resulten en los cédmputos que se realicen podran ser negociadas por los
Inversionistas dentro del plazo establecido para la oferta, perc en todo casc ia
suscripcion se hard por un numero entero de Titulos. La inversién minima descrita
en el numeral 1.7 3 no aplica cuando se van a adquirir titulos ejerciende el Derecho
de Suscripcidn Preferencial

Parz ia cesion del Dereche de Suscripcion Preferencial bastara que el titular de
dicho derecho indique por escrito al Agente de Manejo el nombre e identificacién
del cesionaric o cesionarios, teniendo en cuenta que en caso de gue los
cesionarios de dichos derechos deseen suscribir los Titulos deberan hacerlo en las
condiciones y plazos previstos en el respectivo aviso de oferta publica. . La cesion
del Derecho de Suscripcién Preferencial debera realizarse a partir de la Fecha de
Emisién del respectivo Trame y durante el término de vigencia de la Segunda




Vuelta con Pago en Especie

Las condiciones especiales del Derecho de Suscripcién Preferencial estaran filadas
en los avisos de oferta respectivos y preveran, por lo menos, el plazo para ejercer
el derecho, fa forma come éste debe ser ejercido, el factor de suscripcion y el
precio de suscripcion que tendrén los Titulos para los suscriptores que ejerzan el
derecho de preferencia mencionado.

La Asamblea General de Inversionistas podra aprobar la emisién de Tramos sin
sujecion al Derecho de Suscripcion Preferencial descritc en el presente numeral,
de acuerdo con los términos del presente Prospecto

Los Titulos que no sean adquiridos en la Segunda Vuelta con Pago en Especie,
podran ser suscritos por el publico en generat en la Tercera Vuelta. En todo caso,
los inversicnistas que parlicipen en la Segunda Vuelta con Pago en Especie
dnicamente recibiran los Titulos que expresamenie hayan aceptado adquirir en
dicha vuelta: sin perjuicio que éstos decidan participar en la Tercera Vuelta.

3. Tercera Vuelta - Colocacion Libre: Los Titulos que no fueron suscritos ni en |a
Primera Vuelta con Pago en Especie ni en fa Segunda Vuelta con Pago en
Especie. quedaran a disposicion para ser suscritos libremente por los
Inversionistas en general, el dia habil inmediatamente siguiente a aquel en que
haya vencido el termino de la Segunda Vuelta con Pago en Especie y conforme a
lo previsto en el aviso de oferta respective, al mismo precio y condiciones de pago
establecidas para la Segunda Vuelta con Pago en Especie.

Paragrafc Primero. En los Tramos en que no se vaya a realizar Pagos en Especie,
la oferta se realizard de acuerdo con lo establecido en el numeral 1.7.9 del
presente Prospecto En consecuencia, el Patrimonio Autdnomo pedra realizar
emisiones en tas cuales los Titulos a ser colocados sean pagados: (i) Gnicamente
en efectivo; y/o (i) parte en efectivo y parie en especie, de acuerdo con los
términos y condicicnes establecidos en el Prospecto v en el Contrato de Fiducia

Paragrafo Segundc. El precio de los Tituios en las tres (3) vueltas seré el mismo, el
cual se determinard segin lo establecido en la Seccién 1.7.6 del presente
Prospecta

Seccién 1.8.4

1.8.4 Vigencia de Ja Oferta y Suscripcion

La vigencia de cada oferta se establecera en el aviso de ofera respectivo.

La vigencia de suscripcién para cada Tramo sera asi:

1.8.4 Vigencia de la Oferta y Suscripcién
La vigencia de cada oferta se establecera en el aviso de oferta respectivo.

La vigencia de suscripcion para cada Tramo serfa asi:




Primera Vuelta: Serd fa que se establezca en el aviso de oferta de cada
Tramo para ejercer el Derecho de Suscripcien Preferencial a partir de la
Fecha de Emision.

Segunda Vuelta: Serd la que se establezca en el aviso de oferta de cada
Tramo, y que se cantara a partir del dia habil inmediatamente siguiente de la
terminacion de la vigencia de la Primera Vuelta.

Primera Vuelta: Serd, segin sea el caso, la Primera Vuelta sin Pago en Especie o
la Primera Vuelta con Pago en Especie,

Primera Vuefta sin Pago en Especie: Seré respecto de los Tramos en los que no se
contemple e! Pagos en Especie, la vuelta establecida para el ejercicio del Deracha
da Suscripcién Preferencial. la cual tendra el térming de vigencia establecido en el
aviso de oferta respectivo;

Primera Vuelta con Pago en Especie: Seréd respecto de los Tramaos en los gque se
contemple el Pago en Especie, a vuelta dirigida a la Persona Determinada:
Segunda Vuelta: Serd, segln sea el caso. la Segunda Vuelta sin Pago er Especie
¢ la Segunda Vuelta con Pago en Especie..

Segunda Vuelta sin Pago en Especie: Sera respecto de cada Tramo en el gue no
se contemple el Pago en Especie, la vusita establecida para la Colocacion Libre, la
cual tendra un término de vigencia desde el dia habil inmediatamente siguiente al
dia en que se haya vencido el término de vigencia de |z Primera Vuealta sin Pago en
Especie y conforme 2 o previsto en el aviso de oferta respectivo,

Segunda Vuelta con Pago en Especie: Serd respecto de los Tramos en los que se
contemple el Pago en Especie, la vuelta establecida para el ejercicio del Derecho
de Suscripcion Preferencial. la cual tendra el término de vigencia esiablecido en el
aviso de oferta publica respective;

Tercera Vuelta: Serd respecto de cada Tramo en el que se contemple el Pago en
Especie. ia vue'ta establecida para ia Colocacion Libre, 1a cual tendra un término
de vigencia contado desde el dia habil inmediatamente siguiente al dia en que se
haya vencide el término de vigencia de la Segunda Vuelta con Pago en Especie y
conforme a lo previsto en ef aviso de oferta publica respectivo.

Se crea la Seccion 2.3.6

2.3.6 Pago en Especie

El Patrimonio Auténomo podra recibir como contraprestacion de los Titulos que
se emitan en la Primera Vuelta con Pago en Especie. la tofalidad ¢ parte del
derecho de propiedad de un inmueble, siempre y cuando el valor del inmusble a
recibir como pago de los Titulos no sea superior a (i} veinticince por ciento
(25%) del monto de emision del Tramo a través del cual dicho inmueble vaya ser
titularizado. y {it) cincuenta por ciento (50%) del valor del inmueble gue se vaya a
pagar en especie.

En el evento en que en desarrollo de un Trame Gnicamente se vaya a ttularizar
un inmueble, el valor que el Patrimonio Autonomo podra recibic como
contraprestacién de los Titulos que se emitan en la Primera Vuelta con Pago en
Especie. sera de hasta el cincuenta por ciento (50%) del monto de la emision del




nuevo Tramo.

Para la colocacion y suscripcién de los Tiulos que vayan a ser pagados en
especie. se debera seguir el procedimiento establiecido en la seccién 1.7 13 de
este Prospecto

2.3.6.1 Riesgos ascciados al Pago en Especie

2.3.6.1.1 Transferencia del derecho de propiedad

En la medida que los Titulos que vayan a ser pagadcs en especie seran
expedidos a nombre de la Persona Determinada en la facha en que se lleve a
cabo la Primera Vuelta con Pago en Especie, momento para el cual no se habra
transferido al Patrimonio Auténomo el respectiva inmueble o parte de éste. existe
el riesgo que a pesar que la Persona Delerminada esté registrada en Deceval
come propietaria de fos Titulos, la misma no transfiera el inmueble ¢ parte de
este a favor del Patrimonio Auténomao.

En este caso. el Patrimonio Autdnomo se veria periudicado. dado que habria
pagadc por un inmuebie que no seria de su propiedad y por ende que no podria
explotar econdémicamente. Por su parte, los Inversionisias se verian afectados.
ya que el monto de recursos que se les distribuiria seria inferior al que se les
enfregariz si el Patrimonio Auténomo estuviera explotando ecendmicamente el
inmueble que ya habria pagado.

Para minimizar la probabilidad de ocurrencia de este riesgo, se establecido en el
proceso descrito en el numeral 1 de 1a Seccién 1.7.13 del presente Prospecto, el
oforgamiento de una prenda sobre los Titulos, a manera de garantia del
cumplimiento de la respectiva operacion, Asi mismo, las premesas de compraventa
gue suscribe el Patrimonio Auténomo incluyen clausulas penales, gue se harian
efectivas ante |z no transferencia del inmueble por parte de la Persana
Determinada

2.3.6.1.2 Incumplimiento de promesas de compraventa

En el evento que el Patrimonio Auténomo llegue a incumplir una de las promesas
de compraventas firmadas con ocasién a una operacidon de Pago en Especie, éste
se veria en la obligacidn de pagar el valor de Ja cldusula penal que se haya
pactade en el respectivo contrato de promesa de compraventa. Adicionalmente, el
incumplimiento de las promesas de compraventa por parte del Patrimonio
Autonomo podra da lugar a procesos de responsabilidad civii en donde el
Patrimonio Auténomo se vea obligado a pagar indemnizaciones de perjuicios,




ademas de las cldusulas penales
2.3.6.1.3 Desbloquea de los Titulos

Para lag Personas Determinadas que participen en la Primera Vuelta con Pago en
Especie, existira el riego de que el Patrimonio Autdénomo no instruya a los
depositantes directos de las Personas Determinadas que expidan la orden de
desbloguen de los titulos que sean entregados como parte de pago de los
inmuebles de las Personas Determinadas, o que Deceval no desbioquee los titulos
una vez haya recibido la orden de desbloqueo. Las Personas Determinadas
tendran que tomar las acciones legales correspondientes para que (i) el Patrimonio
Autdnomo instruya a los depositantes directos de Jas Personas Determinadas
realizar el desblogue de los Titulos y/o (i) Deceval realice el desbloqueo
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