




RENDICIÓN DE CUENTASRENTAFÁCIL CARTERA COLECTIVA ABIERTA

La Rentabilidad señalada no es indicativo de futuros rendimientos
LAS OBLIGACIONES DE LA FIDUCIARIA SON DE MEDIO Y NO DE RESULTADO
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En cuanto al plazo de las inversiones, el 66.76% de las mismas son de 
corto plazo (valores con vencimiento menor a un año), y el 33.24% 
corresponden al mediano y largo plazo.  Respecto al cierre del 2010 se 

aumento la duración de las inversiones pasando del 0.57 en diciembre 
de 2010 a 0.71 en diciembre de 2011.  Grafico 4.

De acuerdo con las políticas de inversión y pensando en su seguridad, el 
portafolio de la cartera colectiva está conformado por valores emitidos 
por entidades con altas calificaciones crediticias.  A Diciembre 31 de 

2011, el 54.45% de las inversiones tenían como calificación AAA. 
Grafico 5.

Las inversiones de la Cartera Colectiva son seguras y se procura obtener 
la máxima rentabilidad posible con el menor riesgo, sin que esto 
implique que la Cartera Colectiva sea inmune a los movimientos de 

mercado, los cuales, en caso de ser desfavorables para la estructura del 
portafolio, se busca aminorarlos mediante la gestión del mismo, que es 
controlada por la alta gerencia de acuerdo a la normatividad vigente. 

Diciembre 31 de 2010
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IBR  9.82% 

Estructura del Portafolio (continuación)
Durante el periodo se realizaron compras en valores indexados al IPC e 
IBR esto por dos razones: tratar de aminorar el impacto de los 
movimientos de las tasas y tratar de maximizar la rentabilidad, dadas las 

buenas oportunidades  de inversión que se empezaron a generar en el 
mercado.  Así para cierre del 2011 las inversiones en IBR e IPC se 
ubicaron en un 37.42% y 15.95% respectivamente.  Grafico 3.
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BALANCE GENERALCODIGO
PUC

CODIGO
PUC

31/12/2010 COMP.
VERT. 31/12/2011 COMP.

VERT.
CRECIMIENTO

%

ESTADO DE RESULTADOS 31/12/2010 COMP.
VERT. 31/12/2011 COMP.

VERT.
CRECIMIENTO

%

ACTIVO
BANCOS Y OTRAS ENTIDADES FINANCIERA
INVERSIONES

INV NEG TITULOS DE DEUDA
TIT EMIT AVAL ACEPT X VIGILAD SUPER
 INV PARA MANTENER HASTA VENC
TIT DEUDA PUB INT EMIT O GAR X NAC

PASIVO
CUENTAS POR PAGAR

COMISIONES
RETENCIONES EN LA FUENTE
RETIROS DE APORTES Y ANULACIONES
OTRAS
PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

BIENES FIDEICOMITIDOS
ACREEDORES FIDUCIARIOS

 
 

INGRESOS
OPERACIONALES

INTERESES
UTIL VLORAC INV NEG TIT DEUDA
POR INCREMENTO VLOR MERCADO CR
POR DISMINUCION VLOR MCDO DB
UTIL VLORAC INV XA MANT HASTA VENC
POR INCREMENTO VLOR PRESENT CR
UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES

OTROS INGRESOS OPERACIONALES
GASTOS Y COSTOS
OPERACIONALES

COMISIONES
SERVICIOS BANCARIOS
DEL FIDUCIARIO
OTROS SERVICIOS

PERDIDA EN VENTA DE INVERSIONES
NEGOCIABLES EN TIT DE DEUDA

IMPUESTOS
GRAVAMEN A LOS MOVIM FINANC GMF
OTROS GASTOS OPERACIONALES

RENDIMIENTOS ABONADOS
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Usted puede consultar los estados financieros en el siguiente link:  www.fiduciariacolmena.com/estados-financieros.html

Usted puede consultar los estados financieros en el siguiente link:  www.fiduciariacolmena.com/estados-financieros.html

Estados Financieros

100000 169,351 100.2% 188,877 100.0% 11.5%
111500 62,298 36.8% 71,726 38.0% 15.1%
130000 107,052 63.3% 117,149 62.0% 9.4%
130400 105,943 62.7% 116,185 61.5% 9.7%
130411 93,877 55.5% 114,068 60.4% 21.5%
130800 1,109 0.7% 964 0.5% -13.0%
130801 1,109 0.7% 964 0.5% -13.0%
200000 258 0.2% 394 0.2% 52.7%
250000 224 0.1% 389 0.2% 73.8%
251005 152 0.1% 222 0.1% 45.8%
255500 17 0.0% 32 0.0% 83.2%
256000 4 0.0% 35 0.0% 855.2%
259595 51 0.0% 100 0.1% 97.1%
280000 34 0.0% 5 0.0% -85.6%
300000 169,093 100.0% 188,483 99.8% 11.5%
310000 169,093 100.0% 188,483 99.8% 11.5%

400000 6,070 100.0% 8,086 100.0% 33.2%

410000 6,070 100.0% 8,086 100.0% 33.2%
410500 1,947 32.1% 2,558 31.6% 31.4%
410800 3,943 65.0% 5,331 65.9% 35.2%
410805 4,821 79.4% 6,225 77.0% 29.1%
410810 877 14.4% 894 11.1% 1.9%
411100 30 0.5% 42 0.5% 40.6%
411105 33 0.5% 42 0.5% 26.7%
412500 110 1.8% 52 0.6% -52.6%
419500 40 0.7% 104 1.3% 160.7%
500000 6,070 100.0% 8,086 100.0% 33.2%
510000 1,970 32.4% 2,429 30.0% 23.3%
511500 1,739 28.7% 2,172 26.9% 24.8%
511505 1 0.0% 1 0.0% -43.6%
511510 1,654 27.2% 2,119 26.2% 28.1%
511515 84 1.4% 52 0.6% -38.0%
512500 134 2.2% 76 0.9% -43.6%
512504 134 2.2% 76 0.9% -43.6%
514000 8 0.1% 12 0.1% 41.5%
514035 8 0.1% 12 0.1% 41.5%
519000 88 1.5% 170 2.1% 93.1%
570000 4,101 67.6% 5,657 70.0% 38.0%
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A través de los siguientes canales, usted puede dar a conocer ante el 
Autorregulador del Mercado de Valores de Colombia AMV las quejas 
relacionadas con posibles infracciones que se observen en el mercado, 
los reclamos que puedan llegar a tener sobre la gestión de AMV o de 
sus funcionarios, así como la formulación de solicitudes ante este 
organismo de autorregulación.

Quejas:   quejas@amvcolombia.org.co 
Reclamos: calidad@amvcolombia.org.co; 
Peticiones:    jbuitrago@amvcolombia.org.co  

Para mayor información acerca de los procedimientos para la 
presentación de sus quejas, reclamos y peticiones, usted puede 
ingresar a la página Web de AMV www.amvcolombia.org.co 

ABC de las Carteras Colectivas

Principales características de las carteras colectivas:

• El patrimonio de la cartera colectiva no se mezcla con el patrimonio 
de la empresa que la administra, es decir que en caso de que la 
empresa que administra la inversión de sus recursos tenga problemas 
financieros, no puede utilizar los recursos de la cartera colectiva para 
solucionarlos.

• Las carteras colectivas son vigiladas y autorizadas por la 
Superintendencia Financiera de Colombia.

• Las carteras colectivas son administradas por profesionales.
 
• Las carteras colectivas generan mejores rendimientos por el manejo 
colectivo de los recursos.

• Los rendimientos se liquidan y se abonan diariamente a la cuenta de 
los clientes. 
 

Revisor Fiscal:
Gloria Margarita Maecha (KPMG LTDA) / Teléfono: 6188000
E-mail: colombia@kpmg.com.co

Contralor Normativo:
Ustáriz & Abogados Estudio Jurídico / Teléfono: 6421238 – 6421239 
E-mail: contralornormativo@ustarizabogados.com

Presente sus reclamos o quejas al DEFENSOR DEL CLIENTE FINANCIERO:

Principal: Dra. Martha Victoria Osorio Bonilla, Suplente: Dra. Maria 
Victoria Moreno Jaramillo / Dirección: Carrera 9 No.  80-15 Bogotá D.C. 
/ Teléfono: 2352036 y 2127574 o al FAX 2352036 / Correo Electronico: 
defensoria.fiduciaria.colmena@gmail.com.

El horario de atención de la defensoría del Cliente es de lunes a viernes 
de 8:00 a.m. a 1:00 p.m. y de 2:00 p.m. a 5:30 p.m.

Para mayor información sobre las funciones, asuntos de competencia y
procedimientos ante el DEFENSOR DEL CLIENTE,  puede consultar en la 
página Web www.fiduciariacolmena.com

Advertencia: “Este material es para información de los inversionistas y 
no está concebido como una oferta o una solicitud para vender o 
comprar activos. La información contenida es sólo una guía general y no 
debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversión. 

En relación con la cartera colectiva existe un prospecto de inversión y 
un prospecto, donde se contiene una información relevante para su 
consulta y podrá ser examinada en www.fiduciariacolmena.com y en 
las instalaciones de la Fiduciaria. 

Las obligaciones asumidas por Fiduciaria Colmena, de RENTAFACIL 
Cartera Colectiva Abierta  relacionadas con la gestión del portafolio, son 
de medio y no de resultado.

Los dineros entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no 
son depósitos, ni generan para la sociedad administradora las 
obligaciones propias de una institución de depósito y no están 
amparadas por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de 
Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza.

La inversión en la cartera colectiva está sujeta a los riesgos de inversiòn, 
derivados de la evoluciòn de los precios de los activos que componen el 
portafolio de la respectiva cartera colectiva.

Los datos suministrados reflejan el comportamiento histórico de la 
cartera colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro 
sea igual o semejante”.
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Para tener en cuenta...

Información del contacto del Revisor Fiscal y el Contralor Normativo

Información del Defensor del Cliente Financiero
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